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1. OBJETIVO

Esta Politica foi elaborada de acordo com as politicas internas da Gestora, e em
conformidade com a Resolugdo da Comissédo de Valores Mobiliarios (“CVM”) n° 21, de 25
de fevereiro de 2021, conforme alterada (“Resolucdo CVM n° 21”), a Resolucdo da CVM n°
175, de 23 de dezembro de 2022, conforme alterada (“Resolucdo CVM n° 175”), o Caodigo
da Associagao Brasileira das Entidades dos Mercados Financeiro e de Capitais (“ANBIMA”)
de Administracdo e Gestado de Recursos de Terceiros ("Codigo de AGRT”) e as Regras e
Procedimentos ANBIMA do Cédigo de AGRT.

A presente Politica se aplica a todos os colaboradores da Aeté Asset, devendo ser
observada por todos os profissionais que atuam direta ou indiretamente na gestao de fundos
de investimentos, especialmente aqueles que possuam classes constituidas sob o regime
aberto e destinadas ao publico em geral e, no que for aplicavel, aos demais veiculos sob
gestao da Gestora.

2. BASE NORMATIVA

() Resolugdo CVM n° 175;

(i) Resolucdo CVM n° 21;

(iii) Codigo de AGRT; e

(iv) Regras e Procedimentos ANBIMA do Cddigo de AGRT, sobretudo o disposto no
Capitulo VII de seu Anexo Complementar IlI.

3. REGRAS GERAIS
3.1. Responsabilidade

O Diretor de Risco e Compliance da Aeté Asset é o responsavel por esta Politica, a quem
cabera, dentre outras atribuicoes:

()  Verificar o cumprimento desta Politica, sendo o principal ponto focal da Gestora no
gue se refere ao gerenciamento do risco de liquidez;

(i) Zelar pela execucao, qualidade do processo, metodologia e guarda dos documentos
gue contenham as justificativas sobre as decis6es tomadas referentes a gestdo do
risco de liquidez das classes abertas de fundos de investimento financeiros geridos
pela Gestora, regulados pelo Anexo Normativo | da Resolucdo CVM n° 175
("Classes de FIFs”);

(i) Encaminhar relatério diario com os niveis de liquidez de cada carteira de valores
mobiliarios sob gestdo da Gestora para toda a Equipe de Gestdo de Recursos,
inclusive ao diretor responsavel pela gestdo de recursos de terceiros da Aeté Asset
(“Diretor de Gestéo”).

O Diretor de Gestao € responsavel por zelar pela correta liquidez das Classes de FIFs e
deve tomar todas as providéncias necessarias para ajustar e manter ajustados os niveis de
liquidez dos ativos das carteiras das Classes de FIFs, considerando todas as métricas
descritas nesta Politica e nos respectivos mandatos.
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3.2. Estrutura Funcional

A equipe responsavel pela gestao de risco da Gestora (“Equipe de Risco e Compliance”) é
composta por 2 (dois) colaboradores, sendo eles o Diretor de Risco e Compliance e o Head
de Risco e Compliance, sendo esta estrutura adequada e compativel com o porte e a
complexidade das operacdes da Aeté Asset.

A Equipe de Risco e Compliance exerce suas funcdes de forma independente, ndo existindo
gualquer subordinacdo a Equipe de Gestédo de Recursos. A Equipe de Risco e Compliance
€ responsavel pelo monitoramento, mensuracéao e reporte diario dos riscos das Classes de
FIFs, possuindo autoridade para questionar e demandar ajustes nos riscos assumidos por
tais classes de investimentos, de acordo com os limites estabelecidos nesta politica e nos
documentos regulatorios das Classes de FIFs.

A Gestora, no ambito do gerenciamento do risco de liquidez, ainda conta com um comité de
risco (“Comité de Risco”), o qual é instituido em carater permanente de funcionamento e se
reunira, no minimo, mensalmente, para discussdo da pauta de gestdo de risco e,
extraordinariamente, sob demanda.

3.2.1. Comité de Risco

O Comité de Risco serd composto pelos seguintes membros permanentes:
(i) Diretor de Risco e Compliance; e
(i)  Membros da Equipe de Risco e Compliance.

O Comité de Risco podera ser composto, ainda, pelo Diretor de Gestdo e/ou por outros
membros da Equipe de Gestdo de Recursos, desde que convidados pelo Diretor de Risco e
Compliance, de acordo com a pauta prevista da reunido, sendo que estes participardao de
tais reunides apenas para fins de reporte.

O coordenador do Comité de Risco sera o Diretor de Risco e Compliance (“Coordenador do
Comité de Risco”). A funcdo de membro do Comité de Risco é indelegavel e devera ser
exercida direta e pessoalmente por tal membro.

As reunifes do Comité de Risco ocorrerdo validamente com a presenca de, no minimo, 2
(dois) de seus membros permanentes, sendo necessariamente um deles o Coordenador do
Comité de Risco. Apos as reunides, as deliberacdes do Comité de Risco serdo enviadas por
e-mail aos seus membros permanentes, e arquivadas na sede da Gestora, sendo passiveis
de verificacdo e ficando a disposicdo da ANBIMA sempre que forem solicitadas, por um
periodo minimo de 5 (cinco) anos.

O gerenciamento e o acompanhamento do risco de liquidez das Classes de FIFs ficam sob
a responsabilidade da Equipe de Risco e Compliance, sendo que as decisbes com relacéo
a tal assunto serdo tomadas pelo Diretor de Risco e Compliance ou, a depender da
complexidade, decididas em sede do Comité de Risco.

Caso seja identificado um desenquadramento, a Equipe de Gestdo de Recursos é

imediatamente orientada a ajustar e reenquadrar a posi¢ao, ficando a Equipe de Risco e
Compliance responsavel pelo acompanhamento da situacdo até ela estar regularizada.
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O gestor, ao ter um caso de desenquadramento reportado, deve analisar 0 prazo necessario
para reenquadramento e reportar no mesmo dia o seu plano de acdo ao Diretor Risco e
Compliance, sendo necessério 0 seu consentimento.

Em casos em que o reenquadramento ndo ocorra dentro do prazo estipulado, uma reunido
extraordinaria do Comité de Risco devera ser realizada para definir um plano de acao para
enquadramento imediato, possuindo o Diretor de Risco e Compliance autonomia para impor
a aderéncia dos portfélios aos limites cabiveis.

3.3. Politica de Gestao de Riscos de Liquidez

O risco de liquidez pode ser definido como a possibilidade de um fundo ou uma classe de
investimento nao ter caixa disponivel para honrar com seus compromissos relacionados a
pagamento de resgates a cotistas, pagamentos de despesas, entre outros.

Esta Politica visa mitigar o referido risco, definindo indicadores, métricas e limites. Os
indicadores levam em consideracdo a liquidez da carteira existente para cada ativo,
considerando que cada Classe de FIFs pode negociar apenas uma parcela do volume diario
negociado. Ja as métricas de passivo contemplam a expectativa dos resgates futuros a
serem solicitados, levando-se em consideracédo que resgates solicitados e ainda ndo pagos
ja comprometem parte da liquidez disponivel da classe.

Com relacédo aos fundos e classes constituidos na forma de condominio fechado, quase que
a totalidade dos investimentos de tais fundos e classes se dar4 em ativos de baixa ou
inexistente liquidez, sendo esta uma caracteristica intrinseca do proprio investimento,
considerando o limitado mercado organizado para negociacdo dos ativos investidos. No
entanto, e considerando os compromissos de tais fundos e classes frente a seus encargos,
a Gestora aplicara, com relacéo a tais fundos e classes, parcela suficiente do patriménio de
referidos veiculos em ativos de liquidez compativel com as suas necessidades de caixa,
como ativos de renda fixa com liquidez diaria ou fundos/classes de investimento com
periodos curtos de resgate.

A Equipe de Risco e Compliance é a responsavel pela elaboracdo da metodologia,
indicadores e definicdo de limites para a gestao do risco de liquidez das Classes de FIFs,
bem como a confecc¢éo de relatdrios para acompanhamento diario de tal risco.

Toda a definicdo de métrica ou metodologia, bem como alteracdes nestes parametros,
devem ser documentadas por meio de atualizacdo desta Politica, e submetidas para
aprovacao no Comité de Risco. Diariamente a Equipe de Risco e Compliance enviara
relatorios a Equipe de Gestdo de Recursos com 0s parametros de liquidez.

A metodologia utilizada pela Gestora para o gerenciamento do risco de liquidez das Classes
de FIFs seréa revisada pela Equipe de Risco e Compliance, sob responsabilidade do Diretor
de Risco e Compliance, a cada ano ou em prazo inferior sempre que se fizer necessario.

O risco de liquidez pode ser majorado em situacdes de fechamento dos mercados e/ou em
situacBes especiais de iliquidez, relacionadas a fatores sistémicos ou eventos especificos
de cada ativo. Nas situacbes especiais de fechamento de mercados ou de situacdes
especiais de iliquidez, nas quais os limites ndo estejam enquadrados aos critérios descritos
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nesta Politica e estabelecidos pelo Diretor de Risco e Compliance, a Gestora, mediante
reunido extraordinaria do Comité de Risco e/ou por decisdo conjunta do Diretor de Gestao e
do Diretor de Risco e Compliance, na impossibilidade da reunido do Comité de Risco, definira
0os procedimentos a serem tomados para retomar o nivel de liquidez das carteiras das
Classes de FIFs para dentro dos padrdes estabelecidos.

Seréo considerados, de forma n&o taxativa, os itens abaixo para as situacdes especiais de
fechamento de mercados e/ou de iliquidez:

o Adequacéo imediata das carteiras das Classes de FIFs;

o Adequacéo gradual das carteiras das Classes de FIFs;

o Fechamento das Classes de FIFs para aplicacdo/resgate e convocacdao de uma
assembleia de cotistas;

o Possibilidade de pagamento de resgate em titulos e valores mobiliarios, se aplicavel;

o Ciséo e/ou liguidacdo da Classe de FIFs, se aplicavel,

o Desde que previsto em regulamento, criagcdo de barreiras de resgate, situacdo na
gual podera existir a restricdo dos pedidos de resgate a determinado percentual do
patrimdnio liquido da Classe de FIFs, conforme Resolucdo CVM n° 175; e

o Desde que previsto em regulamento, ado¢ao do mecanismo de side pocket, situacao
na qual, a exclusivo critério da Gestora, podera ser cindido do patriménio da Classe
de FIFs os ativos excepcionalmente iliquidos, para sua utilizacdo na integralizacao
de cotas de uma nova classe fechada ou de uma nova subclasse de classe fechada
ja existente, nos termos da Resolu¢do CVM n° 175.

3.4. Autonomia e Procedimentos

A Equipe de Risco e Compliance reporta-se ao Diretor de Risco e Compliance, que por sua
vez reporta-se a alta administracdo da Gestora, garantindo-se, assim, a independéncia de
referida area na tomada de deciséo.

Caso algum limite objetivo seja extrapolado (hard limit), qualquer dos procedimentos aqui
definidos néo seja observado, ou, ainda, na identificacdo de alguma situacéo de risco nao
abordada nesta Politica, a Equipe de Risco e Compliance devera:

() Notificar tempestivamente a Equipe de Gestdo de Recursos e solicitar as devidas
justificativas a respeito do desenquadramento ou do risco identificado;

(i)  Quando aplicavel, demandar da Equipe de Gestdo de Recursos a elaboracao de
plano de acao que se traduza no enquadramento das carteiras das Classes de FIFs
aos limites previstos em seus documentos regulatorios e/ou nesta Politica vigente,
conforme o caso Equipe de Risco e Compliance; e

(i) Avaliar a necessidade de eventuais ajustes aos procedimentos e controles adotados
pela Gestora.

Inobstante 0 acima, e em casos excepcionais que envolvam situacdes relacionadas a fatores
sistémicos, ou eventos especificos de cada ativo, mediante prévia justificativa da Equipe de
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Gestéo de Recursos e com o aval do Diretor de Risco e Compliance, os limites podem ser
revisados.

A Equipe de Risco e Compliance podera realizar uma analise subjetiva da concentracao das
carteiras e, caso identifique um risco relevante, podera sugerir a adocdo de medidas
adicionais para o gerenciamento do risco de liquidez, podendo inclusive solicitar a realizacdo
de reunido extraordinaria do Comité de Risco para tratar do tema e sugerir a ado¢édo de
plano de acéo para mitigacédo do referido risco.

4. METODOLOGIA

A Aeté Asset, para o gerenciamento do risco de liquidez das Classes de FIFs, utiliza as
ferramentas fornecidas pelo sistema contratado de terceiro BRITech, na plataforma ATLAS,
por meio dos modulos RISK e RISK HUB, sendo que o primeiro possui os modelos
guantitativos e de célculo para afericdo dos riscos e controle dos limites dos portfélios
administrados no segundo modulo.

Para as Classes de FIFs geridas, a Gestora define, indicadores de liquidez para garantir que
as previsdes de entrada e de saida de recursos estejam alinhadas. Esses indicadores levam
em conta as caracteristicas Unicas das Classe de FIFs, incluindo o perfil de seus ativos e
passivos, suas estratégias de investimento e os mercados em que operam.

A previsdo de necessidade de liquidez incluira as ordens de resgate pendentes ja
conhecidas, além de uma analise do passivo das Classes de FIFs. Cada indicador de
liquidez esta vinculado a um periodo especifico, chamado, para fins desta Politica, de
"Horizonte de Andlise", que é o tempo durante o qual a demanda e a oferta de liquidez séo
projetadas.

O Horizonte de Andlise devera sempre considerar e ser compativel com:

(i) Os prazos de cotizacgao e liquidacao de resgates das Classes de FIFs;

(i) O ciclo periédico de resgate, se houver, ou se a liquidez é ofertada em datas fixas;
(i) As estratégias seguidas pela Gestdo de Recursos das Classes de FIFs; e

(iv) A classe de Ativos em que as Classes de FIFs podem investir.

A Aeté Asset, acompanha as janelas/vértices de 1 (um), 2 (dois), 3 (trés), 4 (quatro), 5
(cinco), 21 (vinte e um), 42 (quarenta e dois) e 63 (sessenta e trés) dias Uteis, se o periodo
estabelecido nos regulamentos das Classes de FIFs para o pagamento de resgates for
menor que 63 (sessenta e trés) dias uteis, a analise levara em conta, no minimo, as janelas
de resgate especificadas nos regulamentos e uma janela de 63 (sessenta e trés) dias Uteis.
Caso o prazo para pagamento de resgates das Classes de FIFs exceda 63 (sessenta e trés)
dias Uteis, sera considerada, pelo menos, uma janela/vértice para o prazo especificado no
regulamento.

A Equipe de Risco e Compliance da Gestora, no ambito do gerenciamento do risco de
liquidez, elaborara relatérios periddicos os quais também abordarédo os seguintes aspectos:

(i) A avaliacdo acerca da cotizacdo das Classes de FIFs;
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(i) Resultados dos testes de estresse periédicos com cenarios que levem em
consideracdo, no minimo, as movimenta¢des do passivo, a liquidez dos ativos e
suas obrigacoes; e

(i) A avaliacao da disponibilidade minima de recursos que seja compativel com o perfil
de obrigacdes das Classes de FIFs.

4.1. Metodologia para Ativo
A liquidez das Classes de FIFs é calculada, basicamente, através da ponderacdo da
exposicao financeira da classe em relacédo a liquidez de cada ativo. No modelo de calculo
dos sistemas de terceiros utilizados pela Gestora, os ativos sdo submetidos a um haircut de
75% (setenta e cinco por cento), ou seja, em situacdo de normalidade € possivel negociar
25% (vinte e cinco por cento) do volume médio do mercado em determinado periodo de
tempo, sem impacto ao valor do mercado.

A mensuracdo da capacidade de liquidez dos ativos das Classes de FIFs ir4 depender do
tipo de ativo analisado, levando em consideracao suas caracteristicas, conforme detalhado
abaixo:

o Titulos Publicos: A metodologia é baseada no volume médio negociado. A principal
fonte de dados dessa informacéo é proveniente do Banco Central do Brasil.

o Titulos Privados (com volumes histéricos divulgados): A metodologia é baseada no
volume médio negociado. A principal fonte de dados dessa informacéo é a ANBIMA.

o Titulos Privados (sem volumes histéricos divulgados): A metodologia considera o
fluxo de caixa do ativo, entendido como os valores a serem recebidos a titulo de
juros periddicos, amortizacdes, principal e vencimento do papel.

o Titulos Marcados a Mercado: A metodologia considera o volume médio negociado
para o papel. As principais fontes de dados dessas informac¢es sdo provenientes
da ANBIMA e da B3 S.A. — Brasil, Bolsa, Balc&o (“B3”).

o Titulos Marcados na Curva: A metodologia considera o vencimento do papel. Dentro
do sistema, o sufixo “na curva” é adicionado ao description do ativo para indicar e
facilitar a identificagao.

o Classes de Fundos de Investimento: No tratamento dos prazos de liquidez para
classes de fundos de investimentos, o veértice utilizado segue o prazo de cotizacao
da classe. Esses prazos séo divulgados pela ANBIMA.

o Acdes: Para acOes, considera-se 0 volume de negociacéo de cada papel. A principal
fonte de dados dessa informacéo é proveniente da B3.
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o Opcodes: Para opcoes, o calculo € semelhante ao de acbes, ou seja, considera-se 0
volume de negociacgdo. A principal fonte de dados dessa informacéo € proveniente
da B3.

o Commodities: Para commodities, considera-se o volume de negociacdo de cada
ativo. A principal fonte de dados dessa informacéo é proveniente da B3.

o Futuros: Os futuros, por sua vez, ndo sao considerados no calculo de liquidez. Neste
caso, considera-se a Ultima chamada de margem ocorrida, diminuindo o PL no
primeiro vértice.

4.1.1. Ativos Depositados em Margem

Ativos que estejam em margem ou como garantia s6 podem ser liquidados se e quando as
posicdes que as detém como margem forem desfeitas. Desta forma, esses ativos sao
tratados como iliquidos. Dentro do sistema, um novo ativo é criado com o sufixo “Em
Garantia” para facilitar a identificagéo.

Para os ativos em que a metodologia seja o volume de negociacdo, o0 sistema efetua o
seguinte calculo:

Liquidez Ativo = Volume Médio x indice de Liquidez

Onde:

O volume médio é basicamente a média do volume de negociacao histérica, respeitando
o Horizonte de Analise definido nas configuracdes da carteira ou do cenario de estresse;
e

O indice de liquidez representa o quanto pode ser movimentado do mercado em cada
dia, podendo ser configurado globalmente ou por ativo.

4.2. Metodologia para Passivo
Na analise do passivo das Classes de FIFs, a Aeté Asset considerara, sempre que aplicavel:

() Os valores de resgate esperados em condicdes ordinarias, sendo utilizados critérios
como volume e historico de resgates e métricas de mercado como cenarios de
estresse;

(i) O grau de concentragéo das cotas por cotista;

(i) Os prazos para liquidacao de resgates, considerando os prazos médios para cada
estratégia das Classes de FIFs; e

(iv) O grau de concentracdo de alocadores, distribuidores e/ou outros gestores de
recursos, bem como a analise do comportamento esperado por estes.

Adicionalmente, a Gestora também devera utilizar informacdes sobre os passivos de suas
préprias Classes de FIFs, como o segmento do investidor.
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Para a afericdo da liquidez das Classes de FIFs e apuracdo dos valores de resgate
esperados, o sistema de terceiros utilizado pela Aeté Asset, por padrdo, faz uso das
informacdes disponibilizadas pela ANBIMA referente ao historico de resgates.

Nesse modelo, é utilizada a matriz de probabilidade de resgates para as Classes de FIFs.
Essa matriz € publicada periodicamente pela ANBIMA e apresenta uma média de mercado
com relacao ao percentual de resgates em determinados prazos, considerando os diferentes
tipos de classes de fundos e investidores. Ela serve como referéncia para que se possa
estimar e avaliar com maior acuracia a probabilidade de resgates dos portfolios, visando o
casamento dessas informac¢des com o ativo.

O comportamento do passivo das Classes de FIFs sera estimado considerando, pelo menos,
0s vértices temporais de 1 (um), 2 (dois), 3 (trés), 4 (quatro), 5 (cinco), 21 (vinte e um), 42
(quarenta e dois) e 63 (sessenta e trés), dias uteis. O objetivo € que sejam realizadas
analises intermediarias ao efetivo prazo de pagamento de resgate, para que 0s gestores
possam acompanhar o casamento — e eventuais descasamentos — do fluxo de liquidez da
Classe de FIFs.

O sistema utilizado pela Gestora fara uso dessas informacdes para efetuar o calculo do
passivo projetado. Para cada vértice, o sistema analisa 0s resgates (estimados ou
agendados) e verifica qual foi o pior resgate em relagdo ao patriménio liquido dentro do
limite de dias definidos pelo vértice que esta sendo analisado.

O fator de dispersdo € uma variavel que leva em consideracdo a representatividade dos
maiores cotistas. Por padréao, a ferramenta utiliza os seguintes valores como referéncia:

Representatividade dos 3 maiores cotistas Fator de Disperséo (FD)
Acima de 60% 1,5
Acima de 50% e menor ou igual a 60% 1,4
Acima de 40% e menor ou igual a 50% 1,3
Acima de 30% e menor ou igual a 40% 1,2
Acima de 20% e menor ou igual a 30% 1,1
Menor ou igual a 20% 1,0

Obs.: O fator de dispersdo pode ser configurado e a transicdo entre as faixas de
representatividade pode ser simulada através da criacdo de cenarios de estresse.

NoO que tange ao passivo, 0 sistema da Aeté Asset utiliza o seguinte calculo:
% Resgate Projetado (t dias) = (Max (Valor Resgate) / PL + (Resgate Agendado em t dias) / PL) * FD

Onde:
t = vértice que esta sendo analisado;
PL = Patriménio Liquido; e
FD = Fator de Disperséo.

Na etapa final dos céalculos ocorre a comparacdo do ativo calculado versus o passivo

projetado, com a finalidade de averiguar se a Classe de FIFs em questdo possui liquidez
para cobertura dos resgates, gerando assim a simulacao.

Responsavel: Diretor de Compliance e Riscos P4gina 10 de 13



aeté

AS S ET

4.3. Definicbes
4.3.1. Limites /Indicadores

Além dos limites descritos abaixo, cada Classe de FIFs podera ter parametros mais
restritivos, de acordo com critérios especificos a serem definidos nas respectivas politicas
de investimento.

i) Concentracéo por Investidor

Considerar no risco de liquidez a dispersao da propriedade das cotas (passivo) da Classe
de FIFs e os seus resgates esperados. No calculo de concentracdo do passivo, sera
considerado cada investidor isoladamente ou o conjunto de investidores que estejam sob
um mesmo comando, caso a informacao esteja disponivel. Por se tratar de uma variavel
além do alcance da gestéo, sera considerada como um alerta (soft limit), sendo o gatilho
igual ou maior que 30% (trinta por cento) do total do passivo por investidor.

i) Liquidez Carteira/lnvestidor

A carteira da Classe de FIFs devera ter liqguidez minima igual ao maior investidor no vértice
igual ou imediatamente anterior ao prazo de liquidagéo financeira dos resgates. Se 0 prazo
de liquidacdo financeira for incompativel com os vértices existentes, deve-se inserir um
vértice para o calculo.

iii) Liquidez da Carteira

Busca fazer com que a carteira (ativo) tenha liquidez em cenario de necessidade, com target
de, no minimo, 65% (sessenta e cinco por cento) do PL disponivel para liquidagédo no vértice
de 42 d.u., considerando a liquidez dos ativos calculada pela plataforma utilizada pela
Gestora em cenério de normalidade.

4.3.2. Soft Limits & Hard Limits
Considera-se Soft Limit o atingimento de 85% (oitenta e cinco por cento) do valor
parametrizado nos itens 4.3.1., (ii) e (iii), que sera tratado com status de alerta pelo Diretor
de Gestao e/ou pela Equipe de Gestao de Recursos da Aeté Asset. Além disso, o item 4.3.1.,
(i), citado acima, também configura um Soft Limit.
Hard Limit, por sua vez, é entendido como 100% (cem por cento) do valor parametrizado

nos itens 4.3.1., (ii) e (iii). O rompimento de um Hard Limit sera tratado como
desenquadramento, o que requer medidas imediatas para reenquadramento da posi¢ao.

4.3.3. Gestao Global

A Aeté Asset podera adotar a realizacao de analises de liquidez dos ativos das Classes de
FIFs sob a perspectiva global, de todas as classes sob sua gestéo, visando aferir se a oferta
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de liquidez do conjunto de ativos que compdem as carteiras de suas Classes de FIFs é
suficiente para fazer face a demanda por liquidez gerada pelo conjunto de cotistas. Tal
procedimento podera ser realizado mensalmente através das ferramentas disponiveis em
sua plataforma para concatenacao de uma carteira global de ativos.

4.3.4. Cenarios de Estresse
i) Estresse do Ativo

No modelo de calculo de estresse do ativo da plataforma de terceiros utilizada pela Gestora,
0s ativos séo submetidos a um haircut de 90% (noventa por cento), ou seja, em cenarios de
estresse somente sera possivel negociar 10% (dez por cento) do volume médio do mercado
em determinado periodo, sem impacto ao valor do mercado.

i) Estresse do Passivo

No modelo de calculo de estresse do passivo da plataforma de terceiros utilizada pela
Gestora, 0 cenario de estresse é definido através da aplicacdo de multiplos do Fator de
Dispersao da matriz divulgada pela ANBIMA.

Em ambos os casos, (i) e (i), existem opcdes de cenarios especificos por ativo ou fluxo de
resgates, que poderao ser adotados pela Aeté Asset se e quando necessario.

4.3.5. Atenuantes e Agravantes

A Gestora considera diversos fatores antes da definicdo das caracteristicas de um produto,
dentre eles prazo de resgate, caracteristicas dos mercados no qual o veiculo vai atuar,
dentre outros. Sendo assim, a definicdo do prazo de resgate da Classe de FIFs é escolhido
de forma conservadora, considerando que as classes terao liquidez suficiente para honrar
com resgates solicitados com uma consideravel margem de seguranca.

Entre os fatores considerados atenuantes, de forma n&o exaustiva, estao:

Maior prazo de cotizacdo para resgate;

Taxas de saida;

Performance positiva da Classe de FIFs; e

Existéncia de ferramentas de liquidez, side pockets e barreiras de liquidez, por
exemplo.

A Gestora defende a utilizacdo das ferramentas de liquidez supracitadas. No entanto, tal
utilizagéo sera definida de comum acordo com os administradores fiduciarios das Classes
de FIFs, sempre observando o melhor interesse de todos os cotistas.

Quando uma Classe de FIFs se encontra fechada para captacdo, ndo ha entrada de novos
recursos que possam ser usados como liquidez adicional. Isso pode ser considerado como
fator agravante para a situacdo de liquidez da classe.

Entre os fatores considerados agravantes, de forma nao exaustiva, estao:
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o Classes fechadas para captacéao;

o Possiveis influéncias das estratégias seguidas pela classe sobre o comportamento
do passivo;

o Prazo de caréncia para resgate; e

o Captacdao liquida negativa relevante.

5. REVISOES E ATUALIZACOES

A presente Politica devera ser revista e atualizada, no minimo, anualmente, podendo ser
revista e atualizada em menor periodicidade quando necessario ou em caso dos testes de
aderéncia evidenciarem inconsisténcias que demandem a revisdo das metodologias aqui
estabelecidas.

Sempre que esta Politica for atualizada, devera ser respeitado o prazo de até 15 (quinze)
dias corridos contados de sua alteragdo, e sua versdo completa devera:

(i) Serregistrada na ANBIMA;
(i) Ser enviada aos respectivos administradores fiduciarios das Classes de FIFs,

destacando quais foram as alteragdes realizadas; e
(i) Ser publicada no website da Aeté Asset em sua versdo completa.

6.  HISTORICO DAS ATUALIZACOES

Histérico das Atualizacbes

Data Verséao Topicos
04/2024 12 e Atual -
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